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OICV/COM/06/2009 


 


Tel Aviv, le 11 juin 2009 


 


Communiqué final 


 
XXXIV


e
 Conférence annuelle  


de l’Organisation internationale des commissions de valeurs 


 
Voici un aperçu des sujets auxquels s’intéresse actuellement l’OICV. 


 


Accord de coopération multilatéral de l’OICV 
 


Des progrès appréciables ont été réalisés par rapport à la cible d’orientation stratégique 


que l’Organisation s’est fixée en 2005, que tous les organismes de régulation membres 


signent l’Accord de coopération multilatéral avant 2010. Cet Accord de coopération 


multilatéral, adopté en mai 2002, prévoit une coopération renforcée dans l’application de 


la réglementation et l’échange d’information entre les autorités de contrôle. Les comités 


régionaux, avec l’assistance du Secrétariat général, ont travaillé avec les autorités de 


contrôle de leur région respective à encourager la prise des mesures nécessaires pour que 


les autorités de contrôle puissent adhérer à l’Accord de coopération multilatéral. 


 


Il est très probable que l’OICV atteigne son objectif et que toutes les autorités de contrôle 


aient signé l’Accord de coopération multilatéral ou se soient engagées à éliminer tous les 


obstacles juridiques les empêchant de le signer pour le 1
er


 janvier 2010. L’OICV est 


résolue à fournir une assistance aux membres qui n’ont pas encore présenté de demande 


d’adhésion, en vue d’atteindre cet objectif. 


 


Au cours des douze derniers mois, des progrès considérables ont été accomplis et, à 


l’heure actuelle, les autorités de contrôle de 55 pays ont mis en œuvre les principes 


énoncés dans l’Accord de coopération internationale et les autorités de contrôle de 27 


autres pays se sont engagées à le faire. 


 


Au cours de la Conférence annuelle de 2009, les membres de l’Albanie, des îles Caïmans 


et de l’Union Monétaire Ouest Africaine (UMOA) ont été admis selon l’Annexe A, tandis 


que les membres de l’Arménie, des Bahamas, de la Mongolie, d’Oman, de l’Ouganda et 


de la Tanzanie ont été admis selon l’Annexe B. 


 


Le Programme d’assistance relatif à l’Accord de coopération de l’OICV vise à fournir 


une assistance aux membres dans le processus de demande pour devenir signataires. Ce 
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programme, coordonné par le Secrétariat général, fournit des spécialistes chevronnés qui 


travaillent avec les membres ayant besoin d’assistance technique pour les aider à se 


conformer aux normes de régulation internationales. 


 


Un bon nombre de membres se sont prévalus de cette assistance, qui est toujours offerte 


aux membres qui se heurtent à des difficultés au cours du processus de demande en vue 


de signer l’Accord de coopération multilatéral. 


 


Mise en œuvre des Objectifs et principes  


de la régulation financière de l’OICV 
 


Les Objectifs et principes de la régulation financière de l’OICV ont été entérinés par 


l’Organisation en 1998. Ils visent à encourager les membres à améliorer la qualité de la 


régulation financière. Ils constituent la référence internationale clé en ce qui concerne les 


sains principes et pratiques prudentiels de régulation des marchés. 


 


La mise en œuvre intégrale des Principes de l’OICV dans les pays représentés au sein de 


l’Organisation constituant une priorité opérationnelle importante pour elle, l’Organisation 


a lancé en 2005 un Programme d’évaluation et de mise en œuvre relatif aux Principes de 


l’OICV. Ce programme vise essentiellement à aider les membres à adopter et à mettre en 


œuvre les Principes de l’OICV. Depuis le lancement du programme, de nombreux 


membres s’en sont prévalus et des évaluations ont été faites ou sont en voie de l’être. 


 


Le processus du G20 a renforcé l’accent mis sur le rôle des normes définies par les 


Principes de l’OICV et sur l’importance accordée à leur mise en œuvre urgente. Cette 


attention accrue est cruciale pour soutenir les efforts que déploie actuellement le 


Secrétariat général en vue d’accélérer la mise en œuvre du Programme d’évaluation 


relatif aux Principes. 


 


L’OICV a présenté des propositions à la Banque mondiale et au Fonds monétaire 


international en vue de renforcer le Programme d’évaluation du secteur financier (PESF) 


par la voie de la coordination avec le Programme d’évaluation relatif aux Principes de 


l’OICV en vue d’obtenir des évaluations de haute qualité des systèmes de régulation des 


divers pays réalisées par des experts. 


 


Initiative visant à rehausser les normes de coopération transfrontalière 
 


L’Initiative de contact de l’OICV avec les pays sous-régulés ou non coopératifs continue 


d’être une priorité et des progrès substantiels ont été réalisés avec un certain nombre de 


pays auparavant peu enclins à la coopération.  
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L’objectif poursuivi est d’aider chacun des pays ciblés à apporter des améliorations 


réelles à la coopération qu’il est en mesure de fournir aux autorités de contrôle d’autres 


pays en matière d’échange d’information. 


 


Un certain nombre de ces pays ont signé l’Accord de coopération multilatéral de l’OICV 


ou devraient présenter une demande en ce sens. Si les contacts avec certains pays ont été 


fructueux, il reste un certain nombre de pays qui demandent une attention soutenue. Des 


progrès d’ensemble perceptibles ont été réalisés et les efforts seront maintenant orientés 


vers des pays avec lesquels il n’y a eu jusqu’à maintenant que très peu de contact ou 


aucun contact. 


 


Groupe de travail du Comité exécutif  


sur l’orientation stratégique de l’OICV 


 
L’OICV a créé ce groupe de travail du Comité exécutif en vue d’examiner le rôle et les 


fonctions clés de l’Organisation. Le groupe de travail se compose des présidents et des 


vice-présidents du Comité exécutif, du Comité des marchés émergents et du Comité 


technique. Il définira et recommandera les ajustements de structure ou de fonctionnement 


qui permettront à l’OICV de mieux remplir ces fonctions. L’objectif primordial est de 


positionner l’OICV de façon qu’elle continue à montrer la voie pour l’évolution des 


normes de régulation des marchés financiers au XXI
e
 siècle, compte tenu des leçons 


tirées de la crise financière mondiale et dans le souci d’un avenir plus sûr.  


 


Comité de surveillance de l’IASCF 
 


On a informé les membres de l’OICV de la réunion inaugurale du comité de surveillance 


de l’International Accounting Standards Committee Foundation, tenue le 1
er


 avril 2009, 


et de son programme de travail. L’OICV a exprimé son appui au comité de surveillance 


dans son rôle consistant à suivre et à renforcer la fonction de surveillance des travaux de 


l’IASC en fonction de l’intérêt public. 


 


Groupe de travail technique sur la coopération dans la surveillance 
 


Reconnaissant le rôle croissant de la coopération dans la surveillance pour la régulation et 


la surveillance efficaces des opérations mondiales sur les marchés et sur les participants 


au marché, le Comité technique a décidé d’établir un groupe de travail chargé d’examiner 


la façon dont les autorités de contrôle coopèrent dans la surveillance des participants au 


marché exerçant une activité transfrontalière. Ce groupe de travail, qui sera présidé par 


Kathleen Casey de la SEC des États-Unis et Jean-Pierre Jouyet de l’AMF de France, est 


chargé de définir les principes de la coopération dans la surveillance pour l’hiver 2010. 
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Nouveaux mandats de travail attribués par l’OICV 
 


Comité technique 


À l’occasion de sa réunion du 9 juin 2009, le Comité technique a approuvé un certain 


nombre de nouveaux mandats et de groupes de travail : 


 


Groupe de travail sur la coopération dans la surveillance 


 


 Former un groupe de travail chargé de définir les principes de coopération en 


matière de surveillance, selon une démarche similaire à celle qui a été adoptée 


dans les années 1990 pour définir des principes de coopération en matière 


d’application de la réglementation 


 


Comité permanent sur la régulation des intermédiaires de marché 


 


 Mandat sur la protection des actifs de clients détenus par des intermédiaires de 


marché insolvables 


 Mandat sur les normes d’adéquation au client des produits financiers complexes 


 


Comité des marchés émergents 


À l’occasion de sa réunion du 9 juin 2009, le Comité des marchés émergents a amorcé 


d’autres travaux liés à la crise financière, avec le lancement de quatre groupes de travail 


sur les questions suivantes : 


 


 Coupe-circuits et suspensions de cotation 


 Titrisation, en coopération avec le Fonds monétaire international 


 Marchés de gré à gré et négociation des dérivés 


 Renforcement des capacités en matière de surveillance en fonction du risque 


 


Comité consultatif des organismes d’autorégulation 


 


Le Comité consultatif des organismes d’autorégulation a discuté du rôle et du travail des 


organismes d’autorégulation dans la lutte contre la crise et de la façon dont ils complètent 


le travail des régulateurs publics. Il a échangé des informations sur les mesures prises ou 


prévues par les organismes d’autorégulation dans l’environnement de marché actuel et a 


constaté le succès de son récent programme de formation à l’intention des dirigeants 


d’organismes et du personnel de régulation des marchés émergents, le premier, qui s’est 


tenu à Washington en décembre 2008. Il a décidé d’organiser le prochain programme 


pour le début de 2010. Le comité a réaffirmé sa résolution de travailler en coopération 
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étroite avec les comités de l’OICV et avec les organismes de régulation publics en vue de 


satisfaire aux recommandations du G20. 


 


Publications 
 


L’OICV se félicite de la publication de normes d’audit internationales clarifiées 


L’OICV a publié un communiqué saluant la publication des normes d’audit 


internationales (ISA) clarifiées et faisant ressortir le rôle qu’elles jouent comme 


contribution à l’information financière mondiale et comme soutien de la confiance et de 


la prise de décision des investisseurs. L’OICV encourage les organismes de régulation à 


accepter les audits exécutés et les rapports d’audit établis conformément aux normes ISA 


clarifiées pour les placements transfrontaliers et les multicotations transfrontalières, en 


reconnaissant que cette décision dépend d’un certain nombre de facteurs et de 


circonstances propres à chaque pays. De plus, l’OICV note le rôle potentiel des normes 


ISA clarifiées pour les placements et les admissions à la cote purement nationaux et 


encourage les autorités de contrôle des marchés et les autorités pertinentes à prendre en 


considération les normes ISA clarifiées lorsqu’elles établissent des normes d’audit pour 


les besoins nationaux, reconnaissant que les facteurs à l’échelon national et régional 


seront pertinents dans cet examen. 


 


Rapports dont la publication a été approuvée 
 


Au cours de leurs réunions, le Comité technique et le Comité des marchés émergents ont 


mis au point des rapports qui seront publiés au cours des prochaines semaines. 


 


Comité technique 


 


Rapports définitifs 


 La réglementation de la vente à découvert 


 La surveillance des fonds de couverture 


 Principes sur l’externalisation pour les marchés 


 Bonnes pratiques relatives au contrôle diligent des gestionnaires de portefeuille 


en vue du placement dans des instruments de financement structuré 


 


Documents de consultation 


 Principes relatifs à l’information périodique des entités cotées 


 Principes relatifs à l’information à fournir en vue du placement et de 


l’admission à la cote de titres adossés à des actifs 


 La protection des actionnaires minoritaires d’émetteurs cotés 


 Communication des auditeurs 
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 La transparence des cabinets qui effectuent l’audit de sociétés ouvertes 


 


Comité des marchés émergents 


 


 Incidence de la crise financière sur les marchés émergents et réponses de ceux-


ci à cette crise 


 Enquête sur le développement des OPCVM et le placement de leurs titres sur les 


marchés émergents 


 


Travaux des comités et des groupes de travail de l’OICV 


 


On trouvera dans le rapport annuel de l’OICV, publié le 11 juin 2009, une mise à jour sur 


les travaux des comités et des groupes de travail de l’OICV. 


 


Nomination des nouveaux présidents des comités permanents 
 


Des nouveaux présidents ont été nommés pour deux comités permanents du Comité 


technique : Patrice Bergé-Vincent de l’AMF de France présidera le Comité permanent sur 


la gestion collective et Daniel Gallagher de la SEC des États-Unis, le nouveau Comité 


permanent sur les agences de notation. 


 


Élections au sein des Comités régionaux de l’OICV 
 


Des élections se sont déroulées dans deux Comités régionaux au cours de la Conférence. 


 


Comité Afrique/Moyen-Orient 


M
me


 Daisy Ekineh Sunjuba, Directrice générale de la Securities and Exchange 


Commission du Nigeria, a été élue Présidente du Comité Afrique/Moyen-Orient pour 


terminer le mandat de M. Musa Al-Faki, ancien Directeur général du même organisme. 


 


Comité Asie-Pacifique 


M. C.B. Bhave, Président du Securities and Exchange Board de l’Inde, a été élu 


Président du Comité Asie-Pacifique en remplacement de M. Kim Dong-Yuk de la 


Commission de contrôle financier/Service de contrôle financier de la Corée. 


 


Admission de nouveaux membres 
 


L’OICV  est heureuse d’accueillir les organismes suivants comme nouveaux membres : 


 


la Monetary Authority des îles Caïmans (membre ordinaire); 
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le Fonds canadien de protection des épargnants (membre affilié); 


la Securities Investor Protection Corporation des États-Unis d’Amérique (membre 


affilié); 


la Commission européenne (membre affilié); 


le Financial Services Compensation Scheme du Royaume-Uni (membre affilié). 


 


Prochaines Conférences 
 


L’OICV tiendra sa prochaine Conférence annuelle à Montréal, au Canada, du 6 au 10 juin 


2010.  


 


La Conférence annuelle de 2011 aura lieu à Cape Town, en Afrique du Sud. 


 


Le Comité exécutif a choisi Beijing, en République populaire de Chine, comme lieu de la 


Conférence annuelle de 2012. 


 


Les prochaines réunions du Comité technique et du Comité exécutif de l’OICV auront 


lieu à Bâle du 5 au 9 octobre 2009. Ces réunions se dérouleront en même temps que la 


V
e
 Conférence du Comité technique de l’OICV. 


 


Le Comité des marchés émergents se réunira à Bucarest (Roumanie), du 4 au 6 novembre 


2009. 


 


Pour obtenir de plus amples renseignements, veuillez communiquer avec : 


 


David Cliffe 


Directeur du Service de communication 


Organisation internationale des commissions de valeurs 


Ligne directe : +34 91 787 0419 


Portable : +34 679 969 004 


Courriel : d.cliffe@iosco.org 


 


CONTACT MÉDIAS 


 


David Cliffe : +34 91 787 0419 


En dehors des heures de bureau : +34 679 969 004 


Courriel : d.cliffe@iosco.org 


Site Internet : www.iosco.org 


 



mailto:d.cliffe@iosco.org

mailto:d.cliffe@iosco.org

http://www.iosco.org/






IOSCO/MS/06/2009 


Tel Aviv, 11 de junho de 2009 


 


Comunicado Final 
 


34ª Conferência Anual da 


Organização Internacional das Comissões de Valores 


(IOSCO) 


 


 
As áreas da IOSCO de enfoque imediato estão descritas a seguir: 


 


Memorando Multilateral de Entendimento da IOSCO 


 
Houve progresso significativo em relação à meta de direcionamento estratégico estipulada 


em 2005, meta essa de cuidar para que todos os membros reguladores assinem o MMOU da 


IOSCO antes de 2010. Tendo sido adotado em maio de 2002, o MMOU da IOSCO busca 


melhorar a existência da cooperação e da troca de informações entre os vários órgãos 


reguladores. Os Comitês Regionais da IOSCO, assistidos pelo Secretariado Geral, 


trabalharam junto às respectivas jurisdições em suas regiões no sentido de incentivar as 


ações necessárias à adesão ao MMOU da IOSCO. 


 


Ao que parece, a IOSCO tem grande probabilidade de alcançar sua meta, a de fazer com 


que cada uma das jurisdições ou assine o MMOU ou se comprometa a assiná-lo, fazendo 


com que os obstáculos existentes em sua respectiva legislação sejam removidos, até 1º. de 


janeiro de 2010.  A IOSCO está empenhada em assistir àqueles membros que ainda não 


solicitaram adesão a firmar o mencionado compromisso. 


 


Houve progresso bastante significativo nos últimos 12 meses, assim como, esse progresso 


ainda é percebido atualmente, uma vez que 55 jurisdições implementaram os princípios 


contidos em nosso MMOU e outras 27 jurisdições se comprometeram a fazê-lo. 


 


Na Conferência Anual de 2009 os membros da Albânia, das Ilhas Caiman e a União 


Monetária da África Ocidental (WAMU) foram admitidos sob a categoria Anexo A. Já os 


membros da República da Armênia, Bahamas, Mongólia, Oman, Tanzânia e Uganda foram 


admitidos sob a categoria Anexo B. 


 


O responsável pelo mencionado progresso é o Programa de Assistência ao MOU da IOSCO 


(MOU Assistance Program), que tem como objetivo auxiliar os membros durante o 


processo de solicitação de adesão. Sendo coordenado pelo Secretariado Geral da IOSCO, o 


Programa aciona especialistas experientes para o trabalho junto aos membros que 


necessitem de assistência técnica na adaptação aos necessários padrões internacionais em 


regulação.  


 







Vários membros já se beneficiaram com a mencionada assistência, que continuará a estar 


disponível a todos os membros que possam vir a ter dificuldades na preparação da 


solicitação de adesão ao MMOU. 


 


Implementação dos Objetivos e Princípios da IOSCO 


 
Os Objetivos e Princípios para Regulação de Valores Mobiliários da IOSCO (Princípios da 


IOSCO) foram endossados pela Organização em 1998. Os Princípios têm como objetivo 


incentivar as jurisdições a melhorar a qualidade de sua regulação em valores mobiliários. 


Os Princípios apresentam os padrões de referência internacionais mais importantes no que 


se refere às práticas e princípios mais prudentes e relevantes para a regulação dos mercados 


de valores mobiliários. 


 


Como a implementação completa dos Princípios da IOSCO em todas as jurisdições 


membros é uma prioridade operacional importante para a organização, um Programa de 


Implementação e Avaliação dos Princípios foi lançado em 2005.  Essencialmente, esse 


Programa auxilia as jurisdições a adotar e implementar os Princípios da IOSCO.  Desde o 


seu lançamento, o Programa vem beneficiando com sucesso vários membros. Alguns 


programas de avaliação já foram concluídos e alguns outros estão em andamento. 


 
O processo do G20 intensificou o enfoque no papel dos padrões incluídos nos Princípios da 


IOSCO e na necessidade de sua implementação urgente.  Essa atenção crescente é crucial para 


dar suporte ao trabalho contínuo do Secretariado Geral de acelerar a implementação do 


Programa de Avaliação dos Princípios. 


 


A IOSCO apresentou propostas ao Banco Mundial e ao Fundo Monetário Internacional que 


tratavam das oportunidades de se fortalecer o Programa de Avaliação do Setor Financeiro 


(FSAP) através de uma ação coordenada com o Programa de Avaliação dos Princípios da 


IOSCO, o que proporcionaria uma avaliação de alta qualidade, feita por especialistas dos 


sistemas reguladores das jurisdições. 


 


 


Iniciativas para Elevar os Padrões da Cooperação entre Fronteiras 


 
A Iniciativa de Contato da IOSCO (IOSCO Contact Initiative) com as jurisdições sub-


reguladas ou não cooperativas continua sendo uma prioridade. Neste aspecto, um progresso 


considerável foi feito junto a várias jurisdições que antes se mostravam reticentes e 


desmotivadas. 


 


O objetivo deste trabalho é auxiliar cada uma das jurisdições identificadas a elevar 


verdadeiramente o nível de cooperação que elas estão capacitadas a oferecer as suas 


contrapartes internacionais no que se refere à troca de informações. 


 


Várias dessas jurisdições já realizaram suas solicitações de adesão ou estão em vias de 


solicitar sua adesão ao MMOU da IOSCO.  Se por um lado alguns desses contatos feitos 


anteriormente foram bastante construtivos, por outro, várias outras jurisdições ainda 







necessitam de atenção continuada.  O progresso geral tem sido demonstrado e, daqui em 


diante, os novos esforços irão incluir aquelas jurisdições com as quais foi feito pouco ou 


nenhum contato até a presente data. 


 


Força-Tarefa do Comitê Executivo para o Direcionamento Estratégico da 


IOSCO 


 
A IOSCO criou a Força-Tarefa do Comitê Executivo para que a mesma possa reavaliar o 


papel e as principais funções da Organização. A Força-Tarefa é composta pelos presidentes 


e vice-presidentes do Comitê Executivo, do Comitê dos Mercados Emergentes e do Comitê 


Técnico. A Força-Tarefa buscará identificar e recomendar quaisquer ajustes estruturais ou 


operacionais que a mesma considerar importantes para que a IOSCO cumpra suas funções 


com mais qualidade. O objetivo central é dar condições a IOSCO de continuar a fornecer 


decisões de ponta no desenvolvimento de padrões em regulação para os mercados de 


capitais neste século, considerando as lições aprendidas a partir da crise financeira 


internacional e almejando um futuro mais seguro. 


 


Conselho de Monitoramento da IASCF 


 
Os membros da IOSCO receberam informações atualizadas sobre a Fundação do Comitê 


para os Padrões Internacionais de Contabilidade (International Accounting Standards 


Committee Foundation) (IASCF) e sobre sua programação de trabalho durante a reunião 


inaugural do Conselho de Monitoramento em 1º. de abril de 2009. A IOSCO expressou o 


seu apoio ao Conselho de Monitoramento no seu papel de monitorar e garantir a sua função 


de supervisor do interesse público no que se refere ao trabalho do IASCF. 


 


 


Força-Tarefa Técnica para a Cooperação em Regulação 


 
Ao reconhecer a necessidade e a dependência crescentes de cooperação em regulação ao se 


regular e supervisionar efetivamente as operações internacionais de nossos mercados e de 


participantes do mercado, o Comitê Técnico concordou em estabelecer uma força-tarefa 


para a análise da maneira pela qual os reguladores têm cooperado entre si na supervisão e 


fiscalização dos participantes do mercado, cujas operações cruzam fronteiras. A ser 


presidida por Kathleen Casey do SEC dos Estados Unidos e Jean-Pierre Jouyet do AMF da 


França, essa força-tarefa objetiva desenvolver e articular princípios de cooperação em 


regulação até o inverno de 2010. 


 


Novos Mandatos de Trabalho da IOSCO 


 
Comitê Técnico 


Durante a reunião de 9 de junho, o Comitê Técnico aprovou várias novos mandatos e 


Forças-Tarefas:  


  


Força-Tarefa para a Cooperação em Regulação 







 


 Formar uma força-tarefa para o desenvolvimento de princípios para a cooperação 


em regulação, em um esforço semelhante ao acontecido nos anos 90 quando da 


criação de princípios para a implementação da cooperação. 


 
Comitê Permanente para a Regulação dos Intermediários de Mercado 
 


 Mandato sobre proteção de ativos de clientes mantidos por intermediários de 


valores mobiliários insolventes; 


 Mandato sobre a propriedade de padrões relacionados a produtos financeiros 


complexos. 


 


Comitê dos Mercados Emergentes 


Durante a reunião de segunda-feira, 9 de junho de 2009, foram iniciados trabalhos 


relacionados à continuidade da crise com o lançamento de 4 novas forças-tarefas para o 


tratamento das seguintes questões: 


 


 Circuit Breaker e Interrupção de Negócios; 


 Securitização, em cooperação com Fundo Monetário Internacional; 


 Mercados de Balcão e Negociação de Derivativos; e 


 Capacitação em Supervisão Baseada em Risco 


 


Comitê Consultivo SRO da IOSCO (SROCC) 


 
O SROCC falou sobre o papel e o trabalho contínuos das SROs no enfrentamento da crise e 


como essas funções complementam o trabalho dos reguladores governamentais. O Comitê 


trocou informações sobre as medidas tomadas ou planejadas pelas SROs no atual ambiente 


de mercado e, ao mesmo tempo, avaliou o sucesso de seus recentes programas de 


treinamento de representantes das SROs e reguladores dos mercados emergentes. O 


primeiro programa foi realizado em dezembro de 2008, em Washington DC. O próximo 


evento deverá ser realizado no início de 2010. O SROCC mantém o seu compromisso de 


trabalhar junto aos principais grupos da IOSCO e aos reguladores governamentais com o 


objetivo de cumprir as recomendações propostas pelo G20. 


 


Publicações 


 
A IOSCO dá as boas vindas ao lançamento da versão revisada dos Padrões 


Internacionais de Auditoria (International Standards on Auditing) 


A IOSCO publicou uma declaração dando as boas vindas ao lançamento da versão revisada 


dos Padrões Internacionais de Auditoria (ISAs), onde também comentou sobre o papel 


importante dos padrões internacionais de auditoria no suporte aos relatórios financeiros 


internacionais e no suporte à confiança e tomada de decisão do investidor.  A IOSCO 


incentiva os reguladores de valores mobiliários a aceitar auditorias realizadas e registradas 


de acordo com a versão revisada dos ISAs no caso de ofertas públicas entre fronteiras.  A 


IOSCO também reconhece que a decisão de aceitar tal tipo de auditoria dependerá da 


existência de vários fatores e circunstâncias dentro de uma determinada jurisdição. Além 







disso, a IOSCO observa o relevante papel da versão revisada dos ISAs no caso de ofertas 


públicas puramente domésticas e, portanto, incentiva os reguladores de valores mobiliários 


e as autoridades em questão a considerar os ISAs revisados quando da criação de padrões 


de auditoria com propósitos nacionais, reconhecendo que a existência de fatores nos níveis 


nacional e regional serão relevantes para tais considerações. 


 


Relatórios aprovados para publicação 
 


Durante o curso de suas reuniões ambos os Comitês Técnico e dos Mercados Emergentes 


finalizaram relatórios a serem publicados nas próximas semanas. 


 


Comitê Técnico 


 


Relatórios Finais: 


 Regulamentação de Venda a Descoberto 


 Supervisão dos Fundos de Hedge 


 Princípios da Subcontratação para os Mercados 


 Boas Práticas em relação à Diligência Prévia dos Gestores de Investimento quando 


do investimento em Instrumentos Financeiros Estruturados 


 


Relatórios de Consulta: 


 Princípios para a Divulgação Periódica de Informações por partes das Companhias 


Listadas 


 Princípios de Divulgação de Informações para Ofertas Públicas de Valores 


Mobiliários Garantidos por Ativos 


 Proteção de Acionistas Minoritários dentro dos Emitentes Listados 


 Comunicação de Auditores 


 Transparências de Firmas que Auditam Companhias Abertas 


 


Comitê dos Mercados Emergentes 


 


 O Impacto Causado pela Crise Financeira e as Respostas dos Mercados Emergentes 


 Pesquisa sobre o Desenvolvimento e Distribuição de Fundos para Esquemas Coletivos 


de Investimento Estrangeiros (CIS) nos Mercados Emergentes 


 


O Trabalho dos Comitês e Forças-Tarefas da IOSCO 


 


O Relatório Anual da IOSCO, publicado em 11 de junho de 2009, contém um relatório 


atualizado sobre o trabalho dos Comitês e Forças-Tarefas da IOSCO. 


 


Indicação dos Novos Presidentes dos Comitês Permanentes 


 
Foram indicados novos presidentes para os Comitês Permanentes do Comitê Técnico: 


Comitê Permanente para Gestão de Investimento e para o novo Comitê Permanente para as 


Agências de Classificação de Crédito (CRAs). Os respectivos comitês serão presididos por 







Patrice Bergé-Vincent do AMF da França e por Daniel Gallagher do SEC dos Estados 


Unidos. 


 


Eleições para os Comitês Regionais da IOSCO 


 
Ocorreram duas eleições durante a Conferência. 


 


Comitê Regional África/Oriente Médio (AMERC) 


A Sra. Daisy Ekineh Sunjuba, Diretora da Comissão de Valores Mobiliários da Nigéria, foi 


eleita Presidente do Comitê Regional África/Oriente Médio da IOSCO para terminar o 


mandato do Sr. Musa Al-Faki, Ex-Diretor Geral da Comissão de Valores Mobiliários da 


Nigéria. 


 


Comitê Regional Ásia-Pacífico (APRC) 


O Sr. C.B. Bhave, Presidente do Conselho para Valores Mobiliários da Índia (SEBI), foi 


eleito Presidente do Comitê Regional Ásia-Pacífico da IOSCO, substituindo, assim, ao Sr. 


Kim Dong-Yuk da Comissão Supervisora do Mercado Financeiro/Serviço de Supervisão do 


Mercado Financeiro da Coréia. 


 


 


Admissão de Novos Membros 
 


A IOSCO tem o prazer de dar as boas vindas às seguintes organizações, que foram 


admitidas como novos membros: 


 


Autoridade Monetária das Ilhas Caiman (Membro Ordinário); 


Fundo de Proteção aos Investidores do Canadá (Membro Afiliado); 


Comissão Européia (Membro Afiliado); 


Esquema de Compensação dos Serviços Financeiros do Reino Unido (Membro Afiliado); 


Corporação de Proteção aos Investidores em Valores Mobiliários dos Estados Unidos da 


América (Membro Afiliado). 
. 


 


Conferências Futuras 


 
A IOSCO realizará a sua próxima Conferência Anual em Montreal, no Canadá, no período 


de 6 a 10 de junho de 2010. 


 


A Conferência Anual de 2011 será realizada na Cidade do Cabo, na África do Sul. 


 


O Comitê Executivo escolheu Pequim, na República Popular da China, como local para a 


realização da Conferência Anual de 2012. 


 


As próximas reuniões dos Comitês Técnico e Executivo da IOSCO serão realizadas em 


Basel, no período de 5 a 9 de outubro de 2009.  Essas reuniões serão realizadas juntamente 


à 5ª. Conferência do Comitê Técnico da IOSCO. 
 







O Comitê dos Mercados Emergentes se reunirá em Bucareste, no período de 4 a 6 de 


novembro de 2009. 


 


 


Contato para outras informações: 


David Cliffe 


Gestor de Comunicações 


Organização Internacional das Comissões de Valores 


Telefone (direto): +34 91 787 0419 


Celular: +34 679 969 004  


Email: d.cliffe@iosco.org  


Corpo do texto 


 


 


Para contatos da Media: 


David Cliffe + 34 91 787 0419  


Fora do horário comercial + 34 679 969 004  


Email: d.cliffe@iosco.org  


Website: www.iosco.org  
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Comunicado final 
 


34
a
 Conferencia anual  de la 


Organización Internacional de Comisiones de Valores  


 


Se describen a continuación las áreas de interés inmediato de la OICV. 


 


Memorando de entendimiento multilateral de la OICV 


 
Se ha observado un progreso considerable con respecto a la meta de la dirección estratégica, 


establecida en 2005, de que todos los miembros reguladores firmen el MMDE de la OICV antes 


de 2010. Adoptado en mayo de 2002, el MDE prevé una mayor cooperación en lo relativo al 


cumplimiento de normas y al intercambio de información entre reguladores.  Los comités 


regionales de la OICV, con la asistencia de la Secretaría General, han trabajado con las 


jurisdicciones de sus regiones para impulsar las medidas necesarias para firmar el MMDE de la 


OICV.  


 


Es muy probable que la OICV alcance la meta de que todas las jurisdicciones firmen ya sea el 


MMDE o se comprometan a firmarlo eliminando los obstáculos en sus legislaciones antes del 1 


de enero de 2010.  La OICV se ha comprometido a ayudar a los miembros que aún no han 


presentado su solicitud para que puedan cumplir esta meta.  


 


En los últimos doce meses, se ha avanzado significativamente y, en este momento,  55 


jurisdicciones han aplicado los principios del Memorando y otras 27 se han comprometido a 


hacerlo.  


 


En la Conferencia anual de 2009, los miembros de Albania, las Islas Caimán y la Unión 


Monetaria de África Occidental fueron aceptados conforme al Apéndice A, mientras que los 


miembros de Armenia, Bahamas, Mongolia, Omán, Tanzania y Uganda fueron aceptados 


conforme al  Apéndice B.  


 


A este respecto se cuenta con el Programa de asistencia del MDE de la OICV cuyo propósito 


es ayudar a los miembros a tramitar sus solicitudes.  El Programa, coordinado por la 


Secretaría General de la OICV, proporciona especialistas avezados a los miembros que 
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requieran asistencia técnica para cumplir las normas internacionales necesarias. 


 


Muchos miembros han aprovechado esta asistencia que sigue a disposición de los miembros que 


puedan tener dificultades para tramitar su solicitud de adhesión al MDE.  


 


Implantación de los Objetivos y Principios de la OICV 
 


Los Objetivos y Principios de regulación de valores de la OICV  (Principios de la OICV) fueron 


avalados por la Organización en 1998. Su objetivo es alentar a los países a mejorar su regulación 


bursátil.  Son la principal referencia internacional con respecto a los principios sólidos y las 


prácticas cautelares para la regulación de mercados de valores.  


Como la plena implantación de los Principios de la OICV en cada jurisdicción miembro es una prioridad 


operacional importante de la organización, en 2005, se inició el  Programa de evaluación e implantación 


de los Principios mediante el cual se ayuda fundamentalmente a las jurisdicciones a adoptar e implantar 


los Principios de la OICV.  Desde su inicio, muchos miembros lo han aprovechado y se han realizado o 


están por realizarse los programas de evaluación.  


 


El G20 hizo hincapié en la función de las normas contempladas en los Principios de la OICV y en 


su urgente aplicación. Esta mayor atención es crucial para apoyar los esfuerzos de la Secretaría 


General  con miras a acelerar la implantación del Programa de evaluación de los Principios.   


 


La OICV presentó propuestas al Banco Mundial y al Fondo Monetario Internacional para  


fortalecer el Programa de evaluación del sector financiero (PESF) coordinándolo con el Programa 


de evaluación de los Principios de la OICV, a fin de que los expertos proporcionen evaluaciones 


de alta calidad sobre los sistemas reglamentarios de las jurisdicciones.      


 


Iniciativa para mejorar las normas de cooperación transfronteriza 


La iniciativa de contactos de la OICV con las jurisdicciones subreguladas o que no cooperan 


sigue siendo una prioridad y se ha progresado bastante con algunas jurisdicciones que no habían 


cooperado ni respondido anteriormente. 


El objetivo de esta iniciativa es ayudar a las jurisdicciones identificadas a mejorar realmente la  


cooperación que pueden ofrecer a sus contrapartes internacionales con respecto al intercambio de 


información. 


 


Varias jurisdicciones han tramitado con éxito su solicitud de adhesión al MMDE de la OICV y se 
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prevé que otras están por hacerlo.  Aunque algunos de los contactos han dado resultado, todavía 


hay algunas jurisdicciones que requieren más atención. Se ha demostrado que, en general, ha 


habido progreso y ahora hay que abocarse a las jurisdicciones con las que ha habido poco 


contacto o ninguno hasta la fecha.  


 


Grupo especial del Comité ejecutivo sobre la dirección estratégica de la OICV 
 


La OICV estableció un Grupo especial del Comité ejecutivo para examinar el papel y las 


funciones clave de la Organización.  El Grupo está integrado por los presidentes y 


vicepresidentes de los Comités ejecutivo, de mercados emergentes y técnico.  Identificará y 


recomendará cualquier ajuste estructural u operacional, que en su opinión, ayudarán a la OICV a 


cumplir mejor esas funciones.  La meta primordial es colocar a la OICV para que siga dirigiendo 


la reglamentación de los mercados de capital en este siglo, aprovechando las lecciones aprendidas 


de la crisis financiera mundial con miras a un futuro más seguro.  


Junta de Supervisión de la IACFS 


Los miembros de la OICV recibieron un informe al día sobre la reunión inaugural de la Junta de 


Supervisión de la Fundación del Comité de normas internacionales de contabilidad (IASCF), 


celebrada el 1 de abril de 2009,  y de su programa de trabajo.  La OICV manifestó su apoyó a la 


Junta de Supervisión con respecto a su papel de vigilar y reforzar la supervisión de la labor del   


de la IASCF en aras del interés público.  


Grupo de trabajo especial sobre la cooperación para la supervisión 
 


Reconociendo que para regular y supervisar efectivamente las operaciones internacionales de 


nuestros mercados y de los participantes en los mercados, se necesita y se depende cada vez más 


de la cooperación, el Comité técnico convino en establecer un grupo especial para examinar  la 


forma en la que cooperan los reguladores para supervisar y vigilar a los participantes de los 


mercados cuyas operaciones son transfronterizas.  Kathleen Casey de la US SEC y Jean-Pierre 


Jouyet de la AMF de Francia, presidirán el grupo cuyo objetivo es preparar y presentar principios 


de cooperación para la supervisión antes del invierno de 2010.  


 


Nuevas atribuciones de trabajo de la OICV  
Comité técnico 


En su reunión del 9 de junio, el Comité técnico aprobó varias atribuciones y grupos especiales 


nuevos:  
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 Grupo especial sobre la cooperación para la supervisión 


 Crear un grupo especial para preparar principios de cooperación para la supervisión 


de manera similar a los principios preparados en 1990 para la cooperación en 


materia de cumplimiento.   


Comité permanente sobre la regulación de los intermediarios bursátiles 


 Mandato sobre la protección de los activos del cliente en posesión de 


intermediarios bursátiles insolventes    


 Mandato sobre las normas de idoneidad en relación a productos financieros 


complejos 


Comité de mercados emergentes 


En su reunión del 9 de junio de 2009, se iniciaron otras tareas relacionadas con la crisis,  


mediante la creación de cuatro grupos especiales sobre los siguientes temas: 


 Suspensión temporal de las operaciones  


 Titularización, en cooperación con el Fondo Monetario Internacional 


 Mercados extrabursátiles y negociación de productos derivados, y 


 Creación de capacidad relativa a la supervisión basada en el riesgo 


 


Comité consultivo sobre organismos de autorregulación 
 


El Comité consultivo sobre organismos de autorregulación (SROCC) examinó el papel y la labor 


de los organismos de autorregulación frente a la crisis y la forma en la que complementan la labor 


de los reguladores gubernamentales.  Intercambió información sobre las medidas que han tomado 


o tomarán los organismos de autorregulación en el entorno actual del mercado y evaluó el éxito 


de sus recientes programas de capacitación para los organismos de autorregulación y los 


reguladores de los mercados emergentes. El primer programa se celebró en diciembre de 2008 en 


Washington D.C. y el siguiente tendrá lugar a principios de 2010.  El comité reafirmó su 


compromiso de seguir trabajando en estrecha colaboración con los órganos de la OICV y con los 


reguladores gubernamentales para cumplir las recomendaciones del G20.      


 


´ 
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Publicaciones 


 
La OICV acoge con beneplácito la publicación de las normas internacionales de auditoría 


aclaradas  


La OICV publicó una declaración acogiendo con beneplácito la publicación de las normas 


internacionales de auditoría (ISA) aclaradas y destacó el papel que desempeñan al contribuir a la 


información financiera mundial y para apoyar la confianza y decisiones del inversor.  La OICV 


alienta a los reguladores a aceptar las auditorias realizadas y los informes de auditorías 


presentados conforme a las normas ISA aclaradas para las ofertas y admisiones transfronterizas, 


reconociendo que esta decisión depende de varios factores y circunstancias en sus jurisdicciones.  


Además, la OICV señala el posible papel de las normas ISA aclaradas para las ofertas y 


admisiones puramente nacionales y alienta a los reguladores de valores y a las autoridades 


pertinentes a considerarlas cuando fijen normas de auditoría para propósitos nacionales, 


reconociendo que los factores a nivel nacional y regional serán pertinentes en sus deliberaciones. 


 


Informes aprobados para su publicación 


Durante sus reuniones, el Comité técnico y el Comité de mercados emergentes finalizaron 


informes que se publicarán en el transcurso de las próximas semanas.  


Comité técnico 


 


Informes finales: 


 Regulación de las ventas a corto 


 Supervisión de los fondos de cobertura 


 Principios sobre la subcontratación para los mercados 


 Buenas prácticas relativas a la debida diligencia de los administradores de inversiones 


cuando invierten en instrumentos financieros estructurados  


 


Informes de consulta 


 Principios para la divulgación periódica de las entidades cotizadas  


 Principios de divulgación para ofertas públicas y admisiones de títulos de valores 


respaldados con activos 


 Protección de los accionistas minoritarios de emisores cotizados 


 Comunicación de los auditores 


 Transparencia de los despachos que hacen la auditoría de las compañías públicas   
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Comité de mercados emergentes 


 


 Impacto de la crisis financiera en los mercados emergentes y sus respuestas 


 Encuesta sobre la creación y distribución de fondos en instituciones de inversión colectiva 


extranjera en los mercados emergentes 


Labor de los comités y grupos especiales de la OICV  


El  informe anual de la OICV, publicado el 11 de junio de 2009,  contiene información al día 


sobre la labor de los comités y grupos especiales de la OICV.  


 


Nombramiento de los nuevos presidentes de los comités permanentes 


Fueron nombrados los nuevos presidentes de dos comités permanentes del Comité técnico: el 


comité de administración de inversiones y el nuevo comité permanente sobre agencias de 


clasificación crediticia.  Patrice Bergé-Vincent de la AMF de Francia y Daniel Gallagher de la  


US SEC los presidirán.  


Elecciones de los Comités regionales de la OICV 
 


Se celebraron dos elecciones durante la Conferencia. 


 


Comité regional África y Oriente Medio (AMERC) 


La Sra. Daisy Ekineh Sunjuba, Directora de la Securities and Exchange Commission de Nigeria 


fue elegida presidente del Comité regional África y Oriente Medio para terminar el mandato del 


Sr. Musa Al-Faki, ex director de la Securities and Exchange Commission de Nigeria. 


 


Comité regional Asia Pacífico (APRC) 


El Sr. C. B. Bhave, Presidente del Securities and Exchange Board of India, fue elegido Presidente 


del Comité regional Asia Pacífico de la OICV para sustituir al Sr. Kim Dong-Yuk de la Financial 


Supervisory Commission/Financial Supervisory Service de Corea. 
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Admisión de nuevos miembros 


 


La OICV se complace en recibir a las siguientes organizaciones como nuevos miembros:  


 


Cayman Island Monetary Authority (miembro ordinario)  


Canadian Investor Protection Fund  (miembro afiliado) 


La Comisión Europea (miembro afiliado) 


Financial Services Compensation Scheme del Reino Unido (miembro afiliado) 


Securities Investor Protection Corporation de Estados Unidos (miembro afiliado) 


 


Conferencias futuras 
 


La OICV celebrará su próxima Conferencia anual en Montreal, Canadá, del 6 al 10 de junio de 


2010. 


 


La Conferencia anual de 2011 se celebrará en Ciudad del Cabo, Sudáfrica. 


 


El Comité ejecutivo escogió a Beijing, República Popular de China para la Conferencia anual de 


2012. 


 


Las próximas reuniones de los Comités técnico y ejecutivo tendrán lugar en Basilea del 5 al 9 de 


octubre de 2009.  Esas reuniones se celebrarán junto con  la 5
ta
 reunión  del Comité técnico de la 


OICV. 


 


El Comité de mercados emergentes se reunirá en Bucarest del 4 al 6 de noviembre de 2009. 


 


Para mayores informes, se ruega comunicarse con: 


David Cliffe 


Director de comunicaciones 


Organización Internacional de Comisiones de Valores 


Línea directo: + 34 91 787 0419 


Móvil: + 34 679 969 004 


Correo electrónico: d.cliffe@iosco.org 


 


CONSULTAS DE LA PRENSA Y MEDIOS DE COMUNICACIÓN  


David Cliffe + 34 91 787 0419 


Fuera de horas hábiles: + 34 679 969 004 


Correo electrónico: d.cliffe@iosco.org 



mailto:d.cliffe@iosco.org

mailto:d.cliffe@iosco.org
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Tel Aviv, 11 June 2009 


 


Final Update 
 


34
th


 Annual Conference of the 


International Organization of Securities Commissions 


 


IOSCO’s areas of immediate focus are outlined below: 


 


IOSCO Multilateral Memorandum of Understanding (MMoU) 
 


Significant progress has been made against the strategic direction target set in 2005 of seeing all 


member regulators signed on to the IOSCO MMOU before 2010.  Adopted in May 2002, the IOSCO 


MMOU provides for improved enforcement related cooperation and the exchange of information 


among regulators.  IOSCO’s Regional Committees, assisted by the General Secretariat, have worked 


alongside jurisdictions in their regions to encourage the necessary actions to join the IOSCO MMOU.  


 


IOSCO seems very likely to achieve its goal of having every jurisdiction either signed onto the MMOU, 


or committed to signing it through removing the obstacles in its legislation, to so by 1
st
 January 2010.  


IOSCO is committed in assisting those remaining members who have yet to apply, to meet this 


commitment. 


 


There has been quite significant progress in the last 12 months and at present, 55 jurisdictions have 


implemented the principles contained in our MMOU, and another 27 are committed to do so. 


  


During the 2009 Annual Conference the members from Albania, the Cayman Islands and the West 


African Monetary Union (WAMU) were admitted to Appendix A of the MMoU, while the members 


from Armenia, Bahamas, Mongolia, Oman, Tanzania and Uganda were admitted to Appendix B. 


 


Related to these developments is the IOSCO MOU Assistance Program which aims to help members 


throughout their application process. The Program, which is coordinated by the IOSCO General 


Secretariat, provides experienced specialists to work with members requiring technical assistance in 


order to help them conform to the necessary international regulatory standards.    


 


A wide range of members have benefitted from this assistance which is still available to those 


remaining members who may be encountering difficulties in preparing MMOU applications. 
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Implementation of IOSCO Objectives and Principles 
 


The IOSCO Objectives and Principles of Securities Regulation (IOSCO Principles) were endorsed by 


the organization in 1998.  Their objective is to encourage jurisdictions to improve the quality of their 


securities regulation.  They are the key international benchmark on sound prudential principles and 


practices for the regulation of securities markets.  


 


As the full implementation of the IOSCO Principles in every member jurisdiction is an important 


operational priority for the organization, a Principles Assessment and Implementation Program was 


launched in 2005. This Program essentially helps jurisdictions adopt and implement the IOSCO 


Principles. Since the launch of the Program, numerous members have successfully benefited, with 


assessment programs having been completed or in the process of being carried out. 


 
The G20 process has intensified the focus on the role of the standards embodied in the IOSCO Principles 


and the need for their urgent implementation. This increased attention is crucial to support the General 


Secretariat´s ongoing work to accelerate the implementation of the Principles Assessment Program.  


 
IOSCO has presented proposals to the World Bank and International Monetary Fund on opportunities to 


strengthen the Financial Sector Assessment Program (FSAP) by coordinating it with the IOSCO Principles 


Assessment Program to deliver high quality, expert assessments of jurisdictions regulatory systems. 


 


Initiative to Raise Standards of Cross-Border Cooperation 
 


The IOSCO Contact Initiative with under-regulated or uncooperative jurisdictions continues to be a 


priority focus, and substantial progress has been made with a number of previously uncooperative and 


unresponsive jurisdictions.   


 


The objective of this work is to assist each of the identified jurisdictions to make genuine improvements 


in the level of cooperation they are able to offer their international counterparts in relation to 


information sharing.   


 


A number of these jurisdictions have successfully applied, or are expected to apply, to join the IOSCO 


MMOU.  While some contacts have been constructive there still remain a number of jurisdictions which 


require further attention.  Overall progress has been demonstrable and efforts will now include those 


jurisdictions with whom there has been little or no contact to date. 


 


Executive Committee Task Force on IOSCO’s Strategic Direction 
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IOSCO has set up the Executive Committee Task Force to review the Organisation’s role and key 


functions.  The Task Force is comprised of the chairmen and vice-chairmen of the Executive, Emerging 


Markets and Technical Committees.  It will identify and recommend any structural or operational 


adjustments it believes would help IOSCO better fulfil those functions.  The overarching aim is to 


position IOSCO to continue to provide the lead in the development of regulatory standards for capital 


markets in this century, taking account of lessons learned from the global financial crisis and looking 


towards a more secure future.  


IASCF Monitoring Board 


IOSCO members were given an update on the International Accounting Standards Committee 


Foundation (IASCF) Monitoring Board’s inaugural meeting on 1 April 2009 and its work program.  


IOSCO expressed its support for the Monitoring Board in its role to monitor and reinforce the public 


interest oversight function of the IASCF work. 


Technical Task Force on Supervisory Cooperation 


 
Recognizing the increasing need and reliance on supervisory cooperation in effectively regulating and 


overseeing global operations of our markets and market participants, the Technical Committee agreed to 


establish a task force to consider the manner in which regulators cooperate in the supervision and 


oversight of market participants whose operations cross borders.  To be chaired by Kathleen Casey of 


the US SEC and Jean-Pierre Jouyet of the French AMF, this task force will aim to develop and 


articulate principles of supervisory cooperation by the winter of 2010. 


 


New IOSCO Work Mandates 
 


Technical Committee  


During the course of its meeting on 9 June the Technical Committee approved a number of new 


mandates and Task Forces: 


 


Task Force on Supervisory Cooperation 


 


 To form a task force to develop principles for supervisory cooperation in an effort similar to that  


undertaken in the 1990s to develop principles for enforcement cooperation  


 
Standing Committee on Regulation of Market Intermediaries 


 


 Mandate on protection of client assets held by insolvent securities intermediaries; and 


 Mandate on suitability standards in connection with complex financial products. 


 


Emerging Markets Committee  
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During the course of its meeting on Monday 9 June 2009 initiated further crisis related work with the 


launch of four new task forces on the following issues: 


 


 Circuit Breakers and Market Halts; 


 Securitization, in cooperation with the International Monetary Fund; 


 OTC Markets and Derivatives Trading; and 


 Capacity Building in Risk-Based Supervision. 


 


The SRO Consultative Committee 
 


The SROCC discussed the ongoing roles and work of SROs in dealing with the crisis and how they 


complement the work of government regulators.  It exchanged information on the measures taken or 


planned by the SROs in the current market environment and also evaluated the success of its recent 


training programs for SRO officials and emerging market regulators – the first of which was held in 


December 2008 in Washington D.C.  It has agreed to hold the next event in early 2010.  The SROCC 


remains committed to working closely with the relevant IOSCO bodies and government regulators in 


meeting the G-20 recommendations. 


 


Publications 
 


IOSCO welcomes release of clarified International Standards on Auditing 


IOSCO has published a statement welcoming the release of the clarified International Standards on 


Auditing (ISAs) and noting the role to be played by a set of international auditing standards in 


contributing to global financial reporting and supporting investor confidence and decision making.  


IOSCO encourages securities regulators to accept audits performed and reported in accordance with the 


clarified ISAs for cross-border offerings and listings, recognizing that the decision whether to do so will 


depend on a number of factors and circumstances in their jurisdiction.  Further, IOSCO notes the 


potential role of the clarified ISAs for purely domestic offerings and listings and thus encourages 


securities regulators and relevant authorities to consider the clarified ISAs when setting auditing 


standards for national purposes, recognizing that factors at the national and regional level will be 


relevant to their considerations.     


 


Reports approved for publication 
 


During the course of their meetings both the Technical and Emerging Markets Committees finalized 


reports to be published in the next few weeks.   


 


Technical Committee: 
 


Final Reports: 
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 Regulation of Short Selling; 


 Hedge Funds Oversight; 


 Principles on Outsourcing for Markets; 


 Good Practices in relation to Investment Managers’ Due Diligence when investing in Structured 


Finance Instrument; and 


 Protection of Minority Shareholders in Listed Issuers.  


 


Consultation Reports: 


 Principles for Periodic Disclosure by Listed Entities; 


 Disclosure Principles for Public Offerings and Listings of Asset-Backed Securities; 


 Auditors Communication; and  


 Transparency of Firms that Audit Public Companies. 


 


Emerging Markets Committee  
 


 Impact on and Responses of Emerging Markets to the financial crisis 


 Survey on Development & Distribution of Foreign Collective Investment Schemes (CIS) Funds in 


Emerging Markets  


 


The Work of IOSCO’s Committees and Task Forces 


 


IOSCO’s Annual Report contains an updated report on the work of IOSCO’s committees and taskforces 


which was published on 11 June 2009. 


 


Appointment of New Standing Committee Chairs 


 
New chairs were appointed to the Technical Committee Standing Committees on Investment 


Management and the new Standing Committee on Credit Rating Agencies.  These will be headed by 


Patrice Berge of the AMF of France and Daniel Gallagher of the United States SEC. 


 


IOSCO Regional Committee Elections 
 
Two elections took place during the Conference:  


 


Africa-Middle East Regional Committee (AMERC) 


Ms. Daisy Ekineh Sunjuba, Executive Commissioner Operations of the Securities and Exchange 


Commission of Nigeria was elected as Chairman of the IOSCO Africa & Middle East Regional 


Committee to complete the term of • Mr. Musa Al-Faki, former Director General of the Securities and 


Exchange Commission of Nigeria  
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Asia-Pacific Regional Committee (APRC) 


Mr. C B. Bhave, Chairman of the Securities and Exchange Board of India, was elected as Chairman of 


the IOSCO Asia Pacific Regional Committee to replace Mr. Kim Dong-Yuk of the Financial 


Supervisory Commission / Financial Supervisory Service of Korea. 


 


 


 


Admission of New Members 
 


IOSCO is pleased to welcome the following organizations as new members: 


 


Cayman Islands Monetary Authority (Ordinary Member) 


Canadian Investor Protection Fund (Affiliate Member);  


European Commission (Affiliate Member);  


Financial Services Compensation Scheme of the United Kingdom (Affiliate Member); and 


Securities Investor Protection Corporation of the United States (Affiliate Member) 


 


Future Conferences 
 


IOSCO will hold its next Annual Conference in Montreal, Canada from 6-10 June 2010.   


 


The 2011 Annual Conference will be held in Cape Town, South Africa.  


 


The Executive Committee has chosen Beijing, People’s Republic of China as the venue for the 2012 


Annual Conference. 


 


The next meetings of IOSCO’s Technical and Executive Committees will take place in Basel from 5-9 


October 2009.  These meetings will be held in conjunction with the 5th IOSCO Technical Committee 


Conference. 
 


The IOSCO Emerging Markets Committee will meet in Bucharest from 4-6 November 2009.  


 


For further information contact: 
David Cliffe 


Communications Manager 


International Organization of Securities Commissions 


Direct Line          + 34 91 787 0419 


Outside office hours         + 34 679 969 004 


Email:            d.cliffe@iosco.org 


Website:          www.iosco.org 



http://www.iosco.org/
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