'CVM das CVMs' defende BC independente
Fonte: Folha de Sao Paulo - Online

Autor: TONI SCIARRETTA

Editoria: mercado

Publicada em: 06/10/2014 as 02h00

O sobe-e-desce do ddlar e da Bolsa ao sabor das pesquisas de intencédo de voto, que
trouxe nervosismo, prejuizos e lucros aos mercados nas Ultimas semanas, é o resultado
direto da falta de confianca dos investidores no que vai acontecer ao pais com um ou
com outro presidente.

Grande parte desse estresse, porém, poderia ser reduzido se o pais tivesse instituicdes de
Estado e agéncias reguladoras, como o Banco Central, independentes do governo e
cujos mandatos dos dirigentes ndo coincidissem com o dos cargos eletivos em disputa.

A afirmacdo é do australiano Greg Medcraft, reeleito na semana passada, no Rio,
presidente do conselho da losco, organizacéo internacional que congrega os reguladores
do mercado de capitais de todo o mundo.

"E tudo questdo de confianga; se quiser ter a confianca dos investidores, especialmente
0s estrangeiros, o0 pais tem que ter regras claras, que ndo mudam no meio do caminho,
independentemente de quem for eleito. E por isso que a maioria dos paises busca ter
instituicGes de Estado que funcionem independentes do que acontece na politica”, disse
a Folha.

No Brasil, o Banco Central ndo tem independéncia formalizada pela lei. A CVM, no
entanto, € uma autarquia autbnoma ligada ao Ministério da Fazenda. Seus dirigentes
tém mandato que ndo coincidem com os do governo.

Medcraft reconhece que é normal a preferéncia dos investidores por um candidato em
particular, especialmente aqueles cuja politica econdmica seja considerada pré-mercado.
Nos EUA e na Europa, pré-mercado sdo as politicos de tendéncia liberal, favoraveis ao
corte nos impostos e pouco intervencionistas nos negadcios -politicas que ajudam a
elevar o lucro das empresas e, portanto, os dividendos e o valor das acdes.

CRIME FINANCEIRO

Na semana passada, a losco definiu os principais focos de atencéo dos reguladores do
mercado no mundo: o rearranjo do capital global (e as consequéncias para 0s pequenos
investidores individuais e os fundos de pensédo) apds o fim dos estimulos financeiros do
Federal Reserve (BC dos EUA) e as transacdes financeiras que ocorrem fora dos
ambientes reguladores de bancos e das Bolsas de Valores.

"Essas transagdes [entre particulares] devem ser, pelo menos, com preco melhor do que
ocorreria na Bolsa de Valores; do contrario ndo tém sentido de existir e podem ser
manipulagéo de precos do mercado™, disse.

Para Medcraft, os reguladores sdo cada vez mais desafiados no combate ao crime de
vazamento de informacéo privilegiada (insider trading) e a manipulacdo dos precos dos
ativos.
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"0 insider abala a confianga do mercado. O desafio é detectar o insider que cruza
fronteiras, atua em diferentes mercados, e em negociacdes sofisticadas que envolvem
indices e derivativos".

Segundo Medcraft, para acabar com insider e demais crimes do colarinho branco todos
tém que saber que o "crime nunca compensa.”

"O medo tem que ser muito superior ao incentivo para o crime. [O criminoso precisa
saber que] nos temos o poder, 0s sistemas estdo te monitorando e vamos te pegar. Vocé
vai perder 0 seu emprego e ninguém mais vai contratd-lo. Vamos colocé-lo atréas das
grades."
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Australiano Greg Medcraft, presidente da losco, em NY (Foto: Victor J.
Blue/Bloomberg)

Relatério indica risco de suposta bolha de liquidez
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O fim dos estimulos financeiros nos EUA e o possivel aumento dos juros americanos
deixardo prejuizos, principalmente nos paises emergentes inundados por esses recursos.

O alerta consta do Relatdrio de Riscos dos Mercados de Valores 2014-2015 da losco,
organizagao que congrega os reguladores dos mercados de capitais.

O estudo constata que 0s pre¢os dos ativos continuam subindo, enquanto a volatilidade
(variacdo dos precos em relacdo ao histérico) segue baixa.

Isso seria resultado do que chamam de "bolha de liquidez", que aumenta as apostas e 0S
riscos no mercado de capitais, mas que pode estourar quando os juros ficarem maiores
nos mercados maduros.
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"Todos se perguntam o que acontecera quando 0s juros voltarem a subir nos EUA.
Estamos todos preocupados, especialmente com os paises emergentes que receberam
recursos abundantes no pds-crise de 2009", disse Greg Medcraft, presidente da losco.

Para Werner Bijkerk, diretor de pesquisas da losco, 0os mais vulneraveis a reorganizagdo
dos fluxos de capitais em meio ao aumento dos juros americanos serdo os investidores
individuais e os fundos de pensdo com capacidade limitada de protecédo contra variagcao
nos precgos de acdes e de moedas.

O presidente da CVM da Malésia, Ranjit Singh, sugere que os emergentes estudem
formas de reter os recursos com produtos de investimento de longo prazo, como o
financiamento de infraestrutura.

Caffarelli defende mercado de capitais no financiamento de longo
prazo

Fonte: O Fluminense
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A utilizacdo cada vez maior de mecanismos do mercado de capitais no financiamento de
longo prazo, em que se sobressai 0 papel dos reguladores de valores mobiliarios, foi
defendida pelo secretario executivo do Ministério da Fazenda, Paulo Rogério Caffarelli,
durante a abertura da 392 Conferéncia Anual da Organizacédo Internacional das
Comiss@es de Valores (losco, na sigla em inglés).

Cafarelli disse que o Brasil tem um mercado de capitais rico e diversificado, mas que
necessita avancar em profundidade e extenséo. A nova agenda do mercado de capitais
no pais, apds a superacao da instabilidade macroecondmica e da hiperinflacdo, é focada
no desenvolvimento de instrumentos de médio e longo prazo e na mobilizacdo da
poupanca nacional, em um cenario der insercao internacional, destacou.

Segundo o secretario, 0 mercado de capitais € uma importante fonte de financiamento
para as empresas € a economia brasileira. “Temos pela frente o desafio de deslanchar
uma extensa pauta de investimentos, sobretudo em infraestrutura, que demandarao
grandes investimentos e op¢des novas e criativas de investimento”, disse.

Saiba Mais
Governo mantém meta fiscal de 1,9% do PIB este ano, diz Caffarelli

NUmeros do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES)
mostram que entre 2014 e 2017 os projetos de infraestrutura no Brasil alcangam
investimentos em torno de US$ 500 bilhGes, dos quais US$ 195 bilhdes sdo para a area
de petréleo e gas. Embora a maioria dos recursos venha do BNDES, o secretario
adiantou que a inten¢é@o do governo é que boa parte dos investimentos possa vir do
mercado de capitais, “seja da poupanca interna mas, principalmente, de investidores
internacionais”. Até 2025, de acordo com Caffarelli, os investimentos mapeados
ultrapassam R$ 1,5 trilhdo.
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O secretario disse que 0s agentes que atuam no mercado de capitais — empresas e
investidores — devem estar protegidos por uma regulacao forte e eficaz, de modo a inibir
condutas que tragam prejuizos aos participantes. Segundo ele, as empresas listadas na
Bolsa de Valores brasileira (BM&FBovespa) totalizam valor de mercado de R$ 2,7
trilhdes. “Porém, devemos ter em conta que a participacdo do mercado aciondrio como
funding (fonte de recursos) para as nossas empresas ¢ ainda muito baixa”.

Do total de investimentos destinados a empresas no Brasil, apenas 11% provém do
mercado de renda fixa privado e 1% dos financiamentos privados sdo obtidos no
mercado acionario. Informou ainda que as pessoas fisicas representam 14% do total de
investidores do mercado de capitais e os investidores estrangeiros, 50%. “Faz-se
necessario facilitar a ocorréncia de novas captagdes e de investidores pessoas fisicas”,
disse.

Caffarelli destacou que héa desafios estruturais a serem superados, € eles passam pela
criacdo de condi¢bes que permitam a reducédo consistente e sustentavel da taxa real de
juros brasileira. Essas condigdes serdo alcancadas por meio dos pilares basicos da
economia, que sdo a adocao de uma politica fiscal responsavel, o respeito ao regime de
cambio flexivel e o cumprimento do regime de metas da inflagdo que “ha dez anos estéo
abaixo da parte superior da meta”, indicou.

O secretario lembrou que a reforma regulatoria dos mercados financeiros internacionais
€ uma preocupacao constante dos paises que integram o G20 (grupo formado pelos
ministros de financas e chefes dos bancos centrais das 19 maiores economias do mundo
mais a Unido Europeia), com objetivo de evitar a repeticdo de crises como a que ocorreu
no mundo em 2008.

Caffarelli espera que na Cupula de Lideres do G20 que ocorrerd em Brisbane, na
Australia, em novembro préximo, seja apresentada a conclusdo das linhas gerais da
reforma do setor bancario e das regras que visam solucionar o problema das grandes
instituicdes bancarias que podem falir. Destacou que também as seguradoras estarao
sujeitas a normas que assegurem maior estabilidade do sistema financeiro e que evitem
que o custo de eventuais problemas recaiam sobre 0s governos e seus contribuintes.

Agéncia Brasil

Para Jorge Gerdau, ‘s6 o mercado sabe’ futuro do minério de ferro
Fonte: Portos e Navios
Publicada em: 03/10/2014 as 01h34

SAO PAULO - O empresério Jorge Gerdau Johannpeter afirmou nesta quinta-feira que
“s6 o0 mercado sabe” qual serd o futuro dos precos do minério de ferro. Neste ano, o
preco do produto tem renovado minimas historicas. Mas o empresario acredita que as
empresas precisam se adaptar ao cenario.

“Tem que usar a inteligéncia para adotar as politicas necessarias nesse quadro. Algumas
empresas poderdo se beneficiar”, afirmou o empresario a jornalistas, apds palestra
durante evento da International Organization of Securities Commissions (losco), que
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retne diversos 6rgdos reguladores do mundo, realizada no Rio.
Governanca corporativa

Ao falar sobre governanca corporativa no evento, o empresario defendeu que "é uma

peca-chave para as empresas”. De acordo com ele, no Brasil, sdo as empresas estatais
que, hoje, tém as maiores lacunas nesse aspecto. "Onde é que tem a maior caréncia de
governanca hoje? E na propria area governamental®, afirmou.

Gerdau fez parte do conselho de administracdo da Petrobras até abril, quando sua vaga
passou a ser ocupada por indicacdo de acionistas minoritarios da petroleira. Ele disse
que gostaria de ver no setor publico o0 mesmo nivel de governanca que se atingiu
atualmente no setor privado brasileiro, segundo ele, "muito por influéncia do mercado
financeiro internacional, indiscutivelmente”. Para Gerdau, o incremento da governanca
no setor publico viria em beneficio da sociedade e do desenvolvimento como um todo.

“Por que a governanca do setor privado funciona? Deus nos deu duas coisas, a dor e a
morte . Quando a gente tem dor a gente trata. E o temor da morte faz a gente planejar e
olhar para a frente porque a empresa morre se ndo tiver planejamento estratégico.
Agora, esse temor da morte no governo ndo existe e, consequentemente, a governanga
deveria ser mais importante. Ainda mais em pais como nosso, em que 40% do PIB esta
S0 com a gestdo do setor publico”, afirmou.

Gerdau diz que ndo vé um debate académico sobre a governanga no setor publico,
embora haja muitos trabalhos sobre o setor privado. “Talvez estejamos vivendo um dos
momentos mais interessantes desse conflito existente nas empresas estatais. Toda vez
que estatal abre capital, deveria haver definigdo basica, ndo sei se pensada pela propria
CVM [Comissdo de Valores Mobiliarios], se essa empresa vai seguir regras de mercado
e atender o mercado para buscar a realizacao de resultados.”

O Unico comentéario que o empresario fez sobre a Petrobras foi que, na época do
bilionario aumento de capital da petroleira, a empresa se descreveu como estatal, e que
teria politicas de preco. Segundo o empresario, ela fez uma “observagao protecionista”
de certo modo.

Mercado de Capitais

Gerdau critica uso de estatais de capital aberto

Empresario diz que héa interesses distintos de acionistas minoritarios e
controladores nas companhias estatais no Pais

Fonte: Jornal do Comércio - Impresso
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Proximo ao governo Dilma Rousseff, a frente da Camara de Politicas de Gestéo,
Desempenho e Competitividade, 0 empresario Jorge Gerdau Johannpeter criticou
publicamente, nesta quinta-feira, 0 uso de companhias estatais de capital aberto como
instrumento de implementacéo de politicas de governo. Criada em 2011, a cdmara tinha
por objetivo levar para o setor publico uma gestdo nos moldes do setor privado, mas a
ideia ndo vingou.


http://jcrs.uol.com.br/site/noticia.php?codn=175152#impresso-953863

Ao tratar do tema governanca corporativa em palestra na 392 Conferéncia Anual da
losco (entidade internacional das comissdes de valores mobiliarios), no Rio, ele
mencionou que ha hoje interesses distintos de acionistas minoritarios e controladores
nas companhias estatais no Pais. Segundo ele, o conflito entre politicas de governo e os
interesses das empresas trazem ‘“consequéncias terriveis sobre o mercado de capitais”. O
acionista, avalia, deve ser esclarecido.

“Deveria ser exigéncia quando uma empresa estatal vai ao mercado de capitais (dizer)
Se essa empresa vai seguir regras de mercado ou vai se subordinar aos interesses do
controlador que impde as suas regras, aos interesses de politicas de governo”, disse,
mencionando as companhias do setor elétrico como exemplo. Ele pediu a atencéo da
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

Gerdau também atacou a falta de governanca no setor publico. Para o empresario, existe
um avanco na implementacdo da governanca no setor privado brasileiro, mas ndo ha
debate sobre o tema no médio e longo prazos na esfera governamental. Para o
executivo, o tema preocupa, porque a eficiéncia final do setor privado depende da
governanca publica.

“A governanga ¢ peca chave. Mas onde ha a maior caréncia de governanga hoje? Na

area governamental. O temor da morte faz a gente olhar para a frente, porque a empresa

morre se ndo tiver planejamento estratégico. O temor da morte no governo nio existe.”
|

Para lider empresarial, falta governancga no setor publico brasileiro (Foto:
FREDY VIEIRA/JC)

Gerdau avalia importancia das pequenas e médias empresas
Fonte: Monitor Mercantil
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Ainda que seja positiva, a entrada de pequenas e médias empresas (PMES) no mercado
de capitais deveria ser feita de modo mais cuidadoso e com mais discussdes, segundo o
presidente do Conselho de Administracdo do Grupo Gerdau, Jorge Gerdau Johannpeter.

“O debate e o balanceamento sobre a abertura de capital das PMEs deve ser feito com
todo o cuidado, porque, dentro da minha propria experiéncia, o custo de manter a
estrutura de uma empresa de capital aberto ¢ muito grande”, disse ele, durante a
conferéncia anual da Organizagéo Internacional de Comissdes de Valores Mobiliarios
(losco, na sigla em inglés).
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O executivo afirmou ter duvidas se valeria a pena que companhias com capital menor
(faturamento anual) que US$ 220 milhdes ou US$ 500 milhdes entrem no mercado de
capitais e endossou a necessidade do debate e da rediscussao do tema.

“Posso estar enganado com esse numero, mas o importante ¢ que essa ¢ uma questao
para ser debatida novamente e rediscutida”, afirmou.

Estatais

Para o executivo, as companhias estatais de capital aberto deveriam ter regras mais
claras para que o mercado pudesse compreender melhor a quem elas estdo submetidas:
se estdo subordinadas as flutua¢fes do mercado ou as determinagdes do controlador.

“Nao tem nenhum problema uma estatal seguir o mercado ou o controlador. A empresa
pode fazer o que quiser, mas deveria ser uma exigéncia deixar mais claro a quem elas
estdo submetidas, se vao seguir o mercado ou o controlador”, disse.

Gestdo publica

Gerdau aproveitou para criticar também o que chamou de governanca governamental e
afirmou que a maior caréncia do assunto reside no setor publico e ndo no privado.

Ele citou que o avanc¢o permitido ao mercado de capitais com a Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM) foi enorme, mas que a governanca voltada para a gestdo publica
continua sendo peca-chave.

“Onde ha maior caréncia de governanca? Na area governamental. Eu ndo me lembro de
ter lido um artigo sobre governanca no setor publico. Gostaria dessa governanca que
discutimos aqui no setor publico, em beneficio da sociedade”, afirmou.

Minério

Com agentes de mercado ja aguardando uma queda maior de precos do minério de
ferro, algumas companhias conseguirdo obter beneficios mesmo com o cenério mais
adverso, que dependera “do uso inteligente das flutuagdes”, segundo afirmou o
presidente do conselho de administragédo do Grupo Gerdau.

“Algumas empresas vao se beneficiar da queda de prego, isso vai depender do uso
inteligente das flutuacGes de mercado. Vai ser uma guerra de precos ou ndo? Precisamos
esperar para saber”, disse.

O executivo também afirmou que, para a Gerdau o impacto da queda dos precos da
matéria-prima sera em parte boa e em parte ruim, mas ndo detalhou de que modo
aconteceriam esses reflexos.



Especialista defende educacéo financeira para reduzir desigualdade
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Os paises deveriam apostar mais na educacéo financeira como forma de reducéo da
desigualdade social, afirmou Annamaria Lusardi, diretora académica do Centro de
Exceléncia de Literatura Financeira Global, da Universidade George Washington.

"0 analfabetismo existe em todos os paises do mundo, mas em niveis diferentes. O
grande problema a ser combatido ¢ a falta de conhecimento das pessoas. Iniciativas
nesse sentido sdo importantes ferramentas no combate a desigualdade. Isso poderia ser
usado, inclusive, para reduzir a pobreza na Africa", disse ela ao participar da 392
Conferéncia Anual da International Organization of Securities Commissions (losco), no
Rio.

Em sua avaliacdo, os 6rgados reguladores deveriam focar em trabalhos de educacéo
financeira voltados para o publico jovem a fim de reduzir o "analfabetismo financeiro™
em seus paises. Ela disse que os jovens chegam a idade adulta cada vez mais
endividados.

"E importante focar nos mais jovens, propor regulacdes voltadas para esse publico. Sdo
0S jovens que as autarquias vao encarar no futuro”, afirmou ela.

No esfor¢o de reduzir o "analfabetismo financeiro"”, Annamaria disse que 0s paises
devem enfrentar o desafio montando programas de educacéo financeira em trés areas
substancias: escolas, empresas e bibliotecas.

"Esses canais podem ser bem efetivos. Nas escolas vocé chega as criangas, enquanto no
local de trabalho se alcangam os adultos. As bibliotecas sdo importantes, pois se
consegue trabalhar com jovens e adultos no mesmo espac¢o”, disse.

A pesquisadora disse que trabalhos como esse vém sendo desenvolvidos em varios
paises, como a Nova Zelandia, onde o "analfabetismo financeiro" é minimo.

Gerdau diz que PMES no mercado de capitais deve ser cuidadoso
Fonte: Monitor Mercantil

Autor: Agéncia CMA
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Ainda que seja positiva, a entrada de pequenas e medias empresas (PMESs) no mercado
de capitais deveria ser feita de modo mais cuidadoso e com mais discussdes, segundo o
presidente do Conselho de Administracdo do Grupo Gerdau, Jorge Gerdau Johannpeter.

- O debate e o0 balanceamento deve ser feito com todo o cuidado, porque, dentro da
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minha propria experiéncia, o custo de manter a estrutura de uma empresa de capital
aberto é muito grande - disse ele, durante a conferéncia anual da Organizacéo
Internacional de Comiss@es de Valores Mobiliarios (I0OSCO, na sigla em inglés).

O executivo afirmou "ter ddvidas se valeria a pena" que companhias com capital menor
(faturamento anual) que US$ 220 milhdes ou US$ 500 milhGes entrem no mercado de
capitais e endossou a necessidade do debate e da rediscussdo do tema.

- Posso estar enganado com esse nimero, mas o importante € que essa é umaquestéo
para ser debatida novamente e rediscutida - afirmou.

Agéncia CMA

Angola: CMC assina protocolo de cooperacdo com congénere das
llhas Mauricias

Luanda - Um acordo de cooperacdo no dominio da regulacéo e supervisao do
Mercado de Valores Mobilidrios e Derivados de Angola e das llhas Mauricias
foi assinado segunda-feira, no Rio de Janeiro (Brasil), a margem da 392
Conferencia anula da Organizacdo das Comissdes de Valares (I0SCO).
Fonte: Portal Angola

Publicada em: 02/10/2014 as 11h39

Rubricaram o acordo, os presidentes da Comissdo de Mercado de Capitais (CMC) e de
Servigos Financeiros (FSC), Archer Mangueira e Clairete Ah-Hen, respectivamente.

Segundo uma nota de imprensa da CMC a que a Angop teve acesso hoje, quinta-feira,
em Luanda, o pacto visa garantir a troca de informacdes entre as duas instituicdes para
permitir assegurar a transparéncia e agilizar a deteccdo de fraudes que possam ocorre no
mercado.

Consta ainda dos proposito do acordo, identifica-se areas de formacéo e assisténcia
técnica necesséria, para facilitar o desenvolvimento do quadro regulamentar dos valores
mobiliarios, cotacdes futuras e outros mercados de veiculos de investimento, tanto em
Angola como nas Ilhas Mauricias.

Os membros filiados da ISCO regulam mais de 95 porcento dos mercados de capitais
em todo o mundo, em cerca de 110 jurisdicGes.

A delegacdo da CMC participa nesta conferéncia anula como membro observador,
categoria das instituicdes candidatas a membros de pleno direito.

Fazenda defende fortalecimento do mercado de capitais
Fonte: Portal Brasil
Publicada em: 02/10/2014 as 11h22

Avangar na conclusdo e implementagéo das reformas dos mercados financeiros é uma
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preocupacao dos paises do G20 e estard na pauta da reunido de cupula, que acontece em
novembro, na Australia, afirmou o secretario-executivo do Ministério da Fazenda, Paulo
Caffarelli.

O anuncio foi feito durante a abertura da 392 Conferéncia Anual da Organizacao das
Comiss0es de Valores (losco, na sigla em inglés), que ocorreu nessa quarta-feira (1°),
no Rio de Janeiro (RJ).

No caso especifico do Brasil, Caffarelli defendeu a ampliac&o e o fortalecimento do
mercado de capitais como fundamentais para financiar os cerca de R$ 500 bilhdes de
investimentos previstos na agenda do governo até 2017.

Segundo ele, o valor de mercado das companhias listadas na bolsa de valores brasileira
esta ao redor de R$ 2,7 trilhdes, mas a participacdo do mercado acionario como fonte de
recursos para as empresas ainda é baixo.

“Para se ter uma ideia, o mercado de renda fixa privada no Brasil gira ao redor de 11%
do total do funding destinado as empresas. E apenas 1% do financiamento privado
concerne ao mercado acionario"”, disse Caffarelli.

Este ano, disse ainda o secretério, foram captados apenas R$ 15 bilhdes em ofertas
primarias, valor abaixo das necessidades do Pais. “Portanto, faz-se necessario facilitar a
ocorréncia de novas captacgdes e de investidores pessoas fisicas”, afirmou Caffarelli.

O secretéario enfatizou que o governo vem adotando medidas para estimular o mercado
de divida privada, importante para o financiamento dos investimentos brasileiros.

Por fim, Caffarelli citou a reducdo a zero do Imposto de Renda para pessoas fisicas e de
15% para pessoas juridicas que aplicam em debéntures vinculadas a projetos de
infraestrutura.

Fonte:

Ministério da Fazenda

Estrangeiro lidera negdcios no rali da Bolsa

Investidores néo residentes foram responsaveis por 52,2% do volume
negociado na Bovespa em setembro; governo incentivou participacao
Fonte: Brasil Econbmico

Autor: Alessandra Taraborelli

Publicada em: 02/10/2014 as 09h03

A participacdo do investidor estrangeiro na Bovespa em setembro é a maior desde
janeiro de 2010. Segundo dados da Bolsa, até o dia 29 do més passado, o investidor
estrangeiro foi responsavel por 52,2% do volume total negociado, com R$ 92,8 bilhdes
em compras e R$ 88,4 bilhGes em vendas. O movimento mostra que os estrangeiros
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estdo menos preocupados com as questdes de curto prazo, como a elei¢do para
presidente da Republica, que tem levado a Bolsa a ir do céu ao inferno a cada nova
pesquisa eleitoral.

No ultimo dia 29, o Conselho Monetario Nacional (CMN) deu mais uma forga para
aumentar a presenca desse segmento na Bolsa. A resolucdo autoriza ndo residentes no
Pais a usar contas mantidas no Brasil para fazer aplicacfes. Os investidores também
poderdo emitir ordem de pagamento do exterior, em reais. Até agora, somente
empréstimos e financiamentos no exterior e investimentos diretos contavam com essa
possibilidade. Os aplicadores estrangeiros precisavam fazer duas operagdes de cambio.
Uma, transferindo recursos da conta no Brasil para o exterior. Depois, convertendo a
moeda estrangeira em real para ingressar no Pais. A mudanca entra em vigor no dia 2 de
marco de 2015.

De acordo com o presidente da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), Leonardo
Pereira,que participou ontem da 392 Conferéncia Anual da losco,a resolucdo néo
apresenta risco e foi estudada por mais de um ano pelo comité de risco interno da
associagdo. “Estamos bastante confortaveis de que isso ndo apresenta aumento de risco.
E uma coisa que traz mais possibilidade para os estrangeiros investirem no Brasil.
Estamos bastante confortaveis com a decisao”, diz, acrescentando que a decisao nao vai
de encontro com as defini¢Oes de losco. “Pelo contrario, estamos bastante alinhados.
Nos fazemos parte do Comité de Mercados Emergentes e em Crescimento da losco,
entdo estamos falando em consonancia tanto na parte digital, quanto na questéo da
politica monetaria”, diz.

Esse temor politico do investidor doméstico parece passar ao largo do estrangeiro. Para
o diretor da Mirae Asset Securities, Pablo Spyer, o gringo investe pensando no longo
prazo e, esse tipo de avaliagdo ndo faz sentido. “O doméstico estd suscetivel as
pesquisas politicas. Isso ndo é correto, é coisa de especulador. Nunca estrangeiro
investiu tanto na Bolsa”, afirma.

Spyer avalia que esse movimento faz parte do excesso de liquidez no mercado
internacional e também €é consequéncia do fato de o investidor norte-americano estar
preocupado com o término do programa de incentivo do governo dos Estados Unidos,
este més. Ele lembra que as bolsas por & tém batido recordes de valorizagdo e avalia
gue quando o programa acabar pode haver uma forte realizacao de lucros por 14, o que
poderia trazer mais recursos para o Brasil. “O doélar subiu no més passado quase 10%
isso significa que, em doblares, a Bolsa esta 10% mais barata, ou seja, esta dando
oportunidade de compra”, avalia.

De acordo com Spyer, a Unica coisa que levaria o0 estrangeiro a tirar 0s recursos em
massa da Bolsa, seria o Brasil perder o grau de investimento. O especialista lembra que
existem alguns fundos globais que, por Lei, s0 podem investir em pais com grau de
investimento. “Isso, sim, levaria a Bolsa a desmoronar e 0s estrangeiros irem embora
daqui”, estima.

A cada nova pesquisa, a Bolsa vai de um extremo ao outro. Quando os levantamentos
mostram que h& possibilidade da oposi¢ao derrotar o atual governo, a Bolsa sobe e bate
recordes. O mesmo acontece de forma negativa, quando a pesquisa indica que a
presidente Dilma Rousseff continuara no comando d o Pais por mais quatro anos. Para



se ter uma ideia, o Ibovespa encerrou setembro com queda de 11,7%, maior declinio
mensal desde maio de 2012, refletindo a pesquisa eleitoral que mostrou recuperacdo da
candidata do PT. Ontem, ndo foi diferente e a Bolsa amargou nova perda, de 2,32%.

Pereira, da CVM, disse que o 6rgédo estd acompanhando a intensa volatilidade no
mercado de capitais e que, até agora, ndo ha nada que indique movimentos fora do
padréo.

O diretor internacional da Gradual Investimentos, Claudio Pacini, lembra que em todas
as elei¢des sempre ¢ verificado forte volatilidade. “A Bolsa sempre reage com
velocidade e movimentos brutos de alta e de baixa, principalmente com as ac¢oes de
maior peso, como Petrobras e bancos”, lembra, ressaltando ainda que este ¢ um
movimento tipico do especulador. “Vocé percebe pela velocidade com que as agdes
sobem e caem, sdo trader de volatilidade operando o momento. Os fundamentos das
empresas ficaram de lado”, diz.

Pacini, no entanto, avalia que passada a eleicéo a racionalidade deve voltar aos
negoécios. “O mercado, como tudo na vida, se ajusta”, pondera. “Acredito que seja quem
for o novo presidente, a conducdo da politica economia vai ser feita de forma coerente.
Nenhum deles vai arriscar ir na contramao das expectativas do mercado. Também néo
acho que Dilma vai mudar loucamente a politica econémica. Acho que néo vai ter
mudanca brusca”, avalia.

Ontem, os investidores de bonds parecem ter comecado a considerar que a vitéria de
Dilma deve se confirmar, e isso fez 0 mercado de divida corporativa do pais registrar a
maior queda em 15 meses. As notas cairam 2,3% no més passado até 29 de setembro,
quase o triplo do declinio médio dos bonds de empresas de mercados emergentes. A
Petrobras, maior emissora de divida no exterior entre as empresas de paises em
desenvolvimento, com US$ 55 bilhdes em bonds, viu seus titulos recuarem 2,9%.

losco alerta sobre risco em mercados de valores
Fonte: Jornal do Commercio - Impresso - Flip
Publicada em: 02/10/2014 as 00h0O

Melhorar a regulacéo e a coordenacéo entre os 6rgaos reguladores dos mercados
financeiros mundo afora, num contexto em que a retirada de estimulos por parte dos
bancos centrais dos paises desenvolvidos e a consequente elevacdo nas taxas de juros
deverdo aumentar a volatilidade e mexer nos precos, € um dos desafios da International
Organization of Securities Commissions (10sco).“Estamos vivendo numa bolha de
liquidez, que aumentou a alavancagem, e todos se perguntam o que acontecera quando
0s juros comecarem a subir”, disse o presidente da losco, Greg Medcraft.O Relatério de
Riscos dos Mercados de Valores, lancado ontem pela entidade, diz que a identificacéo
do "risco sistémico tem importancia crescente".B-1

Llega para vigilar al mercado
Clarin.com. Noticias de la Argentina y el mundo. Informacion actualizada las 24
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horas y en espariol. Informate ya
Fonte: Clarin

Editoria: Politica

Publicada em: 02/10/2014 as 00h00

Alejandro Vanoli recibié la orden de hacerse cargo del Banco Central en Rio de Janeiro.
Estaba alli representando a la Argentina en la reunién anual de IOSCO, la Organizacion
Internacional de Comisiones de Valores, que se desarrollaba desde el 28 de setiembre al
2 de octubre. Por lo que se sabe, Vanoli acaté la orden sin titubear, de la misma manera

que lo hizo cuando era el nimero 2 de ese organismo Yy, en noviembre de 2009, renuncio
Eduardo Hecker a la presidencia de la CNV, por una pelea con el entonces secretario de
Comercio Guillermo Moreno.

Vanoli venia haciendo méritos ante la mirada de la Presidenta Cristina Kirchner,
criticando no solo la operatoria del dolar blue sino la misma difusion de las cotizaciones
del mercado paralelo.

En las ultimas semanas recopil6 informacion diaria sobre el movimiento de ddlares en
el mercado bursétil. Esa informacion fue la que utilizé la Presidenta el martes por la
noche para sefialar tanto el volumen de dinero que por alli circula, como también a los
principales jugadores del mercado “contado con liqui” y “d6lar Bolsa”.

Vanoli llega al Central para realizar tareas parecidas, segun dijeron personas de su
confianza: vigilar que se cumplan las reglas en el mercado cambiario, coordinando
esfuerzos con la CNV, la UIF y la AFIP. De hecho, tiene clarisimo que muchas
empresas se volcaron a ese mercado tanto para sacar dolares como para ingresarlos a un
tipo de cambio muy superior al oficial. Dentro de la legalidad, las empresas compraron
y vendieron dolares a $15. Vanoli sabe, y se supone que Kicillof también, que prohibir
o trabar estos mercados provocaria una disparada en el dolar blue.

El nuevo jefe del BCRA sabe que no tendré influencia en el volumen de dolares que se
liberara a los importadores, ni en la fijacion de las tasas de interés de referencia, ni en el
ritmo de emision monetaria. “Tiene claro que esas tareas quedaran bajo el control de
Kicillof ” aceptaron sus allegados.

En verdad, no cumplira un rol demasiado distinto al que desempefié hasta ayer mismo
Juan Carlos Fabrega, que se sent6 sobre la reservas, le paso al Tesoro todos los pesos
que le requirieron y mantuvo tasas de interés reales negativas. La diferencia es que
Fabrega mostro cierta resistencia en bajar mas las tasas como queria Kicillof. Tal vez
ahora, el ministro no encuentre reparos si busca tanto bajar las tasas de interés como
acentuar politicas de crédito dirigido a determinados sectores de la economia.

CVM reforca controle de uso de informacoes privilegiadas
Fonte: Folha Vitéria
Publicada em: 01/10/2014 as 22h11

Rio - A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) criou uma forca tarefa para
incrementar sua atividade de "enforcement” (garantir o cumprimento da regulacdo e a
aplicacdo de san¢des adequadas) e, em especial, monitorar o uso de informacgoes
privilegiadas.
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De acordo com o presidente da autarquia, Leonardo Pereira, o planejamento estratégico
desenvolvido pela autarquia em 2013 preveé iniciativas como a centralizacdo de
informac0es recebidas pelas divisdes ligadas a essas atividades e a expansédo do sistema
de informética da CVVM, tornando o procedimento de coleta de informac6es 100%
eletronico.

Pereira afirmou que dentre as iniciativas o regulador passou a monitorar de perto o0s
detentores de informagdes priméarias das companhias abertas, seus administradores, 15
dias antes da divulgacdo de suas informacdes financeiras.

Além disso, o presidente também mencionou 0 comprometimento com prazos para a
andlise e julgamento de processos. Segundo ele a ordem é limpar as prateleiras e até o
fim de 2015 zerar o total de processos iniciados antes de 2013. A partir de 2016 a meta
€ que os julgamentos ocorram em até dois anos.

"Levar a julgamento um caso velho, de dez anos, néo é positivo. Nosso desafio é
acelerar fases do processo sem perder qualidade. A Justica que tarda falha", disse.

Casos polémicos como os que deram origem as acusacOes de uso de informacéo
privilegiada e manipulacéo de mercado contra o empresario Eike Batista tém gerado
criticas de investidores a atuacdo da CVM, tanto do lado da prevencao quanto da
punicéo.

Em seu discurso na 392 Conferéncia Anual da losco, nesta quarta-feira, 1, Pereira tentou
bater na tecla de que ha um esfor¢o da autarquia para acelerar processos e realizar
investigagdes consistentes. Segundo ele, o enforcement eficaz € essencial para a
credibilidade do mercado.

"Um mercado saudavel ndo pode lidar com o uso de informacéo privilegiada", disse
para uma plateia de agentes de mercado e reguladores internacionais.

CVM reforca controle de uso de informacoes privilegiadas
Fonte: Jornal do Comércio
Publicada em:; 01/10/2014 as 19h17

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) criou uma forca tarefa para incrementar sua
atividade de "enforcement” (garantir o cumprimento da regulacéo e a aplicacéo de
san¢Oes adequadas) e, em especial, monitorar o uso de informacGes privilegiadas.

De acordo com o presidente da autarquia, Leonardo Pereira, 0 planejamento estratégico
desenvolvido pela autarquia em 2013 preveé iniciativas como a centralizacdo de
informac0es recebidas pelas divisdes ligadas a essas atividades e a expanséo do sistema
de informatica da CVM, tornando o procedimento de coleta de informacdes 100%
eletronico.

Pereira afirmou que dentre as iniciativas o regulador passou a monitorar de perto 0s
detentores de informacdes primarias das companhias abertas, seus administradores, 15
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dias antes da divulgagéo de suas informagdes financeiras.

Além disso, o presidente também mencionou o comprometimento com prazos para a
analise e julgamento de processos. Segundo ele a ordem € limpar as prateleiras e até o
fim de 2015 zerar o total de processos iniciados antes de 2013. A partir de 2016 a meta
€ que os julgamentos ocorram em até dois anos.

"Levar a julgamento um caso velho, de dez anos, néo é positivo. Nosso desafio é
acelerar fases do processo sem perder qualidade. A Justica que tarda falha", disse.

Casos polémicos como os que deram origem as acusagdes de uso de informacao
privilegiada e manipulacdo de mercado contra o empresario Eike Batista tém gerado
criticas de investidores a atuacdo da CVM, tanto do lado da prevencdo quanto da
punicao.

Em seu discurso na 392 Conferéncia Anual da losco, nesta quarta-feira (1), Pereira
tentou bater na tecla de que ha um esforco da autarquia para acelerar processos e
realizar investigagdes consistentes. Segundo ele, o enforcement eficaz € essencial para a
credibilidade do mercado.

"Um mercado saudavel ndo pode lidar com o uso de informacdo privilegiada", disse
para uma plateia de agentes de mercado e reguladores internacionais.

CVM reforca controle de uso de informacdes privilegiadas
Comisséo criou uma forca tarefa para incrementar sua atividade de
"enforcement”

Fonte: Exame
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Rio - A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) criou uma forga tarefa para
incrementar sua atividade de "enforcement™ (garantir o cumprimento da regulacao e a
aplicacdo de san¢des adequadas) e, em especial, monitorar o uso de informacgoes
privilegiadas.

De acordo com o presidente da autarquia, Leonardo Pereira, o planejamento estratégico
desenvolvido pela autarquia em 2013 preveé iniciativas como a centralizacdo de
informacdes recebidas pelas divisdes ligadas a essas atividades e a expansdo do sistema
de informatica da CVM, tornando o procedimento de coleta de informacdes 100%
eletronico.

Pereira afirmou que dentre as iniciativas o regulador passou a monitorar de perto 0s
detentores de informacdes primarias das companhias abertas, seus administradores, 15
dias antes da divulgacdo de suas informacdes financeiras.

Além disso, o presidente também mencionou 0 comprometimento com prazos para a
analise e julgamento de processos. Segundo ele a ordem € limpar as prateleiras e até o
fim de 2015 zerar o total de processos iniciados antes de 2013. A partir de 2016 a meta


http://exame.abril.com.br/mercados/noticias/cvm-reforca-controle-de-uso-de-informacoes-privilegiadas

é que os julgamentos ocorram em até dois anos.

"Levar a julgamento um caso velho, de dez anos, néo é positivo. Nosso desafio é
acelerar fases do processo sem perder qualidade. A Justica que tarda falha", disse.

Casos polémicos como os que deram origem as acusacdes de uso de informacéo
privilegiada e manipulagéo de mercado contra o empresario Eike Batista tém gerado
criticas de investidores a atuacdo da CVM, tanto do lado da prevencao quanto da
punicéo.

Em seu discurso na 392 Conferéncia Anual da losco, nesta quarta-feira, 1, Pereira tentou
bater na tecla de que ha um esfor¢o da autarquia para acelerar processos e realizar
investigacBes consistentes. Segundo ele, o enforcement eficaz é essencial para a
credibilidade do mercado.

"Um mercado saudavel ndo pode lidar com o uso de informacao privilegiada", disse
para uma plateia de agentes de mercado e reguladores internacionais.



